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ЦЕЛЬ ИЗУЧЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ

Дисциплина «Иностранные инвестиции» является теоретическим курсом, продолжающим изучение инвестиций в процессе обучения студентов по специальности «Финансы и кредит». 

Цель курса «Иностранные инвестиции» - формирование у будущих специалистов современных фундаментальных знаний в области привлечения и эффективного использования иностранных инвестиций в российской экономике. 

Задачи курса «Иностранные инвестиции» 

- изучение форм и методов осуществления иностранных инвестиций;

- анализ экономических и правовых условий привлечения иностранных инвестиций в российскую экономику;

- изучение динамики иностранных инвестиций в экономику РФ;

- формирование современного представления о страновом риске и его разновидностях, об инвестиционной привлекательности страны;

- анализ иностранных инвестиций в свободных экономических зонах, в том числе в РФ;

- изучение особенностей определения эффективности международных инвестиционных проектов;

- анализ методов регулирования прямых иностранных инвестиций;

- изучение особенностей прямого иностранного инвестирования в России.

ТРЕБОВАНИЯ К УРОВНЮ ОСВОЕНИЯ СОДЕРЖАНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ

В процессе изучения дисциплины «Иностранные инвестиции» студенты приобретают фундаментальные экономические знания в области, связанной с привлечением, регулированием и применением иностранных инвестиций, овладевают основными методами работы с иностранными инвестиционными проектами.

По результатам изучения дисциплины «Иностранные инвестиции» специалист должен:

2.1. Знать и уметь использовать:

 - основные вопросы современной теории инвестиций, в том числе иностранных;

- современное законодательство, нормативные акты и методические документы, связанные с привлечением, осуществлением иностранных инвестиций и регулированием прямых иностранных инвестиций; работу организаций, использующих в своей деятельности иностранные инвестиции и практику применения указанных документов;

- основы деятельности предприятий с иностранными инвестициями; особенности иностранных инвестиций в свободных экономических зонах; деятельность РФ со странами СНГ по развитию иностранных инвестиций в нефинансовые активы.

2.2. Владеть:

- формами и методами использования иностранных инвестиций для регулирования социально – экономических процессов в России с учетом ее особенностей;

- анализировать статистические материалы по привлечению и применению иностранных инвестиций, определению эффективности иностранных инвестиционных проектов;

- анализировать периодическую литературу по вопросам привлечения и отдельным проблемам иностранных инвестиций;

- оценивать роль предприятий с иностранными инвестициями в современной рыночной экономике;

- владеть в практической работе компьютерными программами по привлечению и использованию иностранных инвестиций.

ОБЪЕМ ДИСЦИПЛИНЫ И ВИДЫ УЧЕБНОЙ РАБОТЫ

	Вид учебной работы
	Всего часов
	Курс – VI

	Общая трудоемкость дисциплины
	190
	

	Аудиторные занятия:
	28
	

	Лекции
	20
	

	Практические занятия
	8
	

	.Самостоятельная работа:
	162
	

	Контрольная работа
	
	1

	Вид итогового контроля
	
	экзамен


СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

РАЗДЕЛЫ ДИСЦИПЛИНЫ И ВИДЫ ЗАНЯТИЙ

	№

п/п
	Разделы дисциплины
	Лекции
	Практические

занятия, час

	1
	Раздел 1. Иностранные инвестиции. Сущность, динамика, особенности. 
	10
	2

	2
	Раздел 2. Прямые Иностранные инвестиции, концепции и методы регулирования. 
	5
	2

	3
	Раздел 3. Эффективность иностранных инвестиционных проектов. Методы определения.
	5
	4


СОДЕРЖАНИЕ РАЗДЕЛОВ ДИСЦИПЛИНЫ

Раздел 1. Иностранные инвестиции: сущность, динамика, особенности

Тема 1.Необходимость привлечения иностранных инвестиций в российскую экономику.

Определение иностранных инвестиций, виды иностранных инвестиций и их характеристика. Обстоятельства, обусловившие необходимость привлечения иностранных инвестиций в российскую экономику. Факторы, позволяющие рассматривать иностранные инвестиции как меры по укреплению и дальнейшему развитию российской экономики.
Тема 2. Правовые основы привлечения иностранных инвестиций в российскую экономику.

Законы и указы Президента, составляющие современную правовую базу иностранных инвестиций. Перечень лиц, имеющих право быть иностранными инвесторами в России. Пути осуществления иностранных инвестиций на территории России. Гарантия защиты иностранных инвестиций в России. Правовой режим изъятия иностранных инвестиций, возмещения убытков, компенсаций, разрешения споров. Перечень доходов, полученных в связи с осуществлением иностранных инвестиций. Перечень предприятий с иностранными инвестициями на территории РФ, выдача им разрешений на право деятельности, государственная регистрация. Требования, предъявляемые к филиалам предприятий с иностранными инвестициями филиалов иностранных  юридических лиц. Виды деятельности для предприятий с иностранными инвестициями. 
Тема 3. Динамика иностранных инвестиций в экономику РФ.

Динамика объемов иностранных инвестиций и по отдельным их видам: прямые инвестиции, в том числе взносы в уставный капитал; кредиты; портфельные инвестиции; долговые ценные бумаги; торговые кредиты; прочие кредиты и инвестиции. Анализ динамики иностранных инвестиций по годам, по видам иностранных инвесторов - государств; по отраслям экономики. Факторы, оказавшие влияние на привлечение иностранных инвестиций. 
Тема 4. Иностранные инвестиции в свободных экономических зонах.

Определение свободных экономических зон для иностранных инвесторов и предприятий с иностранными инвестициями. Перечень дополнительных льгот, предоставляемых иностранным инвесторам и предприятиям. Виды свободных экономических зон. Льготные экономические условия в оффшорных зонах. 
Тема 5. Деятельность РФ со странами СНГ по развитию иностранных инвестиций в нефинансовые активы.

Показатели иностранных инвестиций в нефинансовые активы. Динамика объемов инвестиций России в экономику стран СНГ; анализ динамики инвестиций стран СНГ в экономику России. 
Раздел 2. Прямые иностранные инвестиции: концепции и методы регулирования
Тема 1. Роль и значение прямых иностранных инвестиций основных форм выхода на международные рынки.

Основные формы выхода на международные рынки, вложения иностранного капитала в активы национальных компаний и государств. Виды иностранных инвестиций в национальные компании и государства. Методы осуществления прямых иностранных инвестиций. Основные методы портфельного инвестирования. Сравнительная характеристика разных форм иностранных инвестиций и экспорта продукции. Проблемы, возникающие при различных формах выхода на международные рынки. Недостатки прямых инвестиций. 
Тема 2. Условия осуществления прямых иностранных инвестиций.

Стратегические и психологические условия прямых иностранных инвестиций. Макроэкономические условия прямых иностранных инвестиций.

Жизненный цикл продукта на международных товарных рынках. Микроэкономические условия прямых иностранных инвестиций. Диверсификация риска при выходе на международные рынки. Модели прямых иностранных инвестиций в теории внешней торговли. 
Раздел 3. Эффективность внедрения иностранных инвестиционных проектов, методы определения

Тема 1. Особенности определения эффективности привлечения иностранных инвестиций.

Определение доходности вложения иностранных инвестиций при изменении курса валют. Определение бюджетного эффекта. Состав доходов и расходов соответствующего бюджета. 
Тема 2. Критерии оценки эффективности инвестиционных проектов с привлечением иностранного капитала.

Критерии общественной оценки инвестиционных проектов. Показатели экономической  эффективности предприятия с иностранными инвестициями. Особенности применения нормы дисконтирования. 
ЛАБОРАТОРНЫЙ ПРАКТИКУМ

Не предусмотрен.

ПРАКТИЧЕКИЕ ЗАНЯТИЯ

	№

п/п
	Разделы дисциплин
	Наименования практических занятий

	1
	Раздел 1. Иностранные инвестиции. Сущность, динамика, особенности.
	Анализ динамики и структуры иностранных инвестиций по объемам и видам.

	2
	Раздел 2. Прямые иностранные инвестиции, концепции и методы регулирования.
	Сравнительная характеристика форм выхода на международные рынки.

	3
	Раздел 3. Эффективность иностранных инвестиционных проектов. Методы определения.
	Определение эффективности иностранных инвестиционных проектов.


САМОСТОЯТЕЛЬНАЯ РАБОТА

В контрольной работе предлагается написать реферат на одну из предложенных тем рефератов, решить задачи по трем разделам курса, обязательно привести все промежуточные расчеты, в конце работы дать список использованной литературы. Номер варианта студент определяет по последней цифре для четных номеров и по предпоследней цифре шифра – для нечетных номеров. Исходные данные для задач предоставлены в форме таблиц.
УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

Основная литература:

1. Хазанович Э.С. Иностранные инвестиции: учебное пособие / Э.С. Хазанович. - М.: КНОРУС, 2009. - 310 с.

2. Ивасенко А.Г.

 HYPERLINK "http://biblioteka.rgotups.ru/cgi-bin/irbis64r_91/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=KATB&P21DBN=KATB&S21STN=1&S21REF=1&S21FMT=fullwebr&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=M=&S21STR="  Иностранные инвестиции: учебное пособие / А.Г. Ивасенко, Я.И. Никонова. - М.: КНОРУС, 2010. - 270 с.

Дополнительная литература:
3. Федеральный закон «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений «от 25.02.1999 г.» №39-ФЗ (с изменениями и дополнениями).

Бочаров В.В.

 HYPERLINK "http://biblioteka.rgotups.ru/cgi-bin/irbis64r_91/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=KATB&P21DBN=KATB&S21STN=1&S21REF=3&S21FMT=fullwebr&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=M=&S21STR="  Инвестиции: учебник / В.В. Бочаров. - 2-е изд. - СПб.: Питер, 2009. - 380 с.

         4. Методические рекомендации по оценке эффективности инвестиционных проектов: (Вторая редакция) / М-во экон. РФ, М-во фин. РФ, ГК по стр-ву, архит. и жил. политике; рук. авт. кол.: Коссов В.В., Лившиц В.Н., Шахназаров А.Г. М., 2003.

          5. Грант Р.М. Современный стратегический анализ. 5-е изд. / Пер. с англ. под ред. В.Н. Фунтова. – СПб.: Питер, 2008. – 560 с.: ил. – (Серия «Классика МВА»).

         6. Инвестиции. Учебник / Фин. акад. при Правительстве РФ; Под ред. Г.П. Подшиваленко. - 2-е изд., стер. - М.: КНОРУС, 2009. - 485 с.

         7. Инвестиции. Электронный учебник / А. Ю. Андрианов [и др.]. - Электрон. дан. - М.: КНОРУС, 2009. - 1 эл. опт. диск (CD-ROM).

         8. Иностранные инвестиции. Рабочая программа и задание на контрольную работу с методическими указаниями. Сост. Н.Н. Наточеева. – М.: РГОТУПС, 2005.

         9. Ковалев В.В.

 HYPERLINK "http://biblioteka.rgotups.ru/cgi-bin/irbis64r_91/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=KATB&P21DBN=KATB&S21STN=1&S21REF=3&S21FMT=fullwebr&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=M=&S21STR="  Курс финансового менеджмента: учебник / В.В. Ковалев.- 2-е изд., перераб. и доп. - М.: Проспект, 2010. - 478 с.

         10. Кожухар В.М. Практикум по иностранным инвестициям. – М.: Издательско-торговая корпорация «Дашков и К», 2007. – 252 с.

         11. Кожухар В.М. Практикум по экономической оценке инвестиций: Учебное пособие. – 4-е изд. – М.: Издательско-торговая корпорация «Дашков и К», 2009. – 148 с.

         12. Лахметкина Н.И. Инвестиционная стратегия предприятия: учебное пособие. - 2-е изд., стер. - М.: КНОРУС, 2007. - 184 с.

         13. Иностранные инвестиции в России: учеб.пособие / Е.Р. Орлова, О.М. Зарянкина. – 2-е изд., испр.и доп. – М.: Издательство «Омега-Л», 2009.–203 с.

         14. Староверова Г.С. Экономическая оценка инвестиций: учебное пособие / Г.С. Староверова, А.Ю. Медведев, И.В. Сорокина. - 3-е изд., стер. - М.: КНОРУС, 2010. - 309 с.

          15. Шкодинский С.В. Инвестиционная стратегия. Курс лекций: учебное пособие для вузов / С.В. Шкодинский. – М.: Издательство «Экзамен», 2008. – 95 с.   
         16. Экономическая оценка инвестиций: учебник / под ред. М. И. Римера.- 3-е изд., перераб. и доп. - СПб.: Питер, 2009. - 412 с.

Ресурсы INTERNET
http://www.consultant.ru/ – справочная правовая система «КонсультантПлюс»

http://президент.рф/ – официальный сайт Президента РФ

http://правительство.рф/   – официальный сайт Правительства РФ

http://www.minfin.ru/ – официальный сайт Министерства финансов РФ

http://www.roskazna.ru/ – официальный сайт Федерального казначейства РФ (федеральной службы)

http://www.nalog.ru/ –официальный сайт Федеральной  налоговой службы РФ

http://www.rosfinnadzor.ru/– официальный сайт Федеральной службы финансово-бюджетного надзора (Росфиннадзора)

http://www.cbr.ru/ – официальный сайт Центрального банка РФ (Банка России)

МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ ДЛЯ СТУДЕНТОВ

Контрольная работа
Контрольная работа может быть выполнена на компьютере или написана четким почерком, объемом 10 - 12 листов формата А4. 

Страницы следует пронумеровать, для замечаний преподавателя оставить поля.

Контрольная работа состоит из теоретической и практической части. В теоретической части должен быть представлен реферат на тему, соответствующую номеру варианта. В практической части должен быть решены задачи, представленные по разделам дисциплины. Номер варианта студент определяет по последней цифре шифра  для четных номеров, и по предпоследней цифре шифра – для нечетных номеров. Исходные данные для задач предоставлены в форме таблиц.

Все значения таблиц умножать на коэффициент: К = 1+n/10;

где n – номер варианта равный порядковому номеру студента в журнале.

Темы рефератов для теоретической части контрольной работы

1. Основные предпосылки привлечения иностранных инвестиции в российскую экономику.

2. Правовая база создания инвестиционного климата в России.

3. Пути и методы осуществления иностранных инвестиций на территории России.

4. Характеристика основных показателей иностранных инвестиций.

5. Анализ объемов и динамики иностранных инвестиции по видам инвесторов и отраслям экономики.

6. Особенности иностранных инвестиций в свободных экономических зонах.

7. Формирование единой стратегии стран СНГ по развитию иностранных инвестиций в нефинансовые активы.

8. Значение и сущность прямых иностранных инвестиций.

9. Условие осуществления прямых иностранных инвестиций.

10. Эффективность иностранных инвестиционных проектов.

Методические указания по выполнению практической части контрольной работы

I. Иностранные инвестиции – это все виды вложений имущественных (денежных) и интеллектуальных ценностей иностранными инвесторами, а также зарубежными филиалами российских юридических лиц в объекты предпринимательской и других видов деятельности на территории России с целью получения последующего дохода. Инвестиции делятся на прямые, портфельные и прочие. Необходимость привлечения иностранных инвестиций в российскую экономику объясняется следующими основными обстоятельствами: сокращение промышленного производства, большая степень износа основных производственных фондов, снижение производительности труда. Иностранные инвестиции рассматриваются как факторы ускорения технического и экономического прогресса; обновления и модернизации производственного аппарата; овладения передовыми методами организации производства; подготовки кадров, отвечающих требованиям рыночной экономики.
Задача 1.

Определить структуру и динамику инвестиций, поступивших от иностранных инвесторов в экономику России по видам и по годам. Сделать выводы об объемах привлечения иностранных инвестиций.              
Таблица 1

Виды иностранных инвестиций, поступивших в экономику России

	Наименование вида иностранных инвестиций
	I квартал предшест-вующего года
	I квартал отчетного года 
	Абсолютное изменение структуры,

+,- (в %)
	Абсолютное изменение, 

+,-

(в млн.дол.)
	Темп роста,

%

	
	млн.дол.
	%
	млн.дол.
	%
	
	
	

	Всего иностранных инвестиций, 

в том числе:
	17261
	100
	12031
	100
	
	
	

	1. Прямые инвестиции, всего, в том числе:
	5582
	
	3182
	
	
	
	

	взносы и капитал
	4240
	
	1658
	
	
	
	

	лизинг
	11
	
	48
	
	
	
	

	кредиты, полученные от зарубежных совладельцев организаций
	1136
	
	1196
	
	
	
	

	прочие прямые инвестиции
	195
	
	280
	
	
	
	

	2. Портфельные инвестиции
	123
	
	115
	
	
	
	

	из них акции и паи
	107
	
	66
	
	
	
	

	3. Прочие инвестиции, всего, в том числе:
	11556
	
	8734
	
	
	
	

	торговые кредиты
	2759
	
	2580
	
	
	
	

	прочие кредиты
	8130
	
	6114
	
	
	
	

	прочее
	667
	
	40
	
	
	
	


Таблица 2

Объем инвестиций, поступивших от иностранных инвесторов в экономику РФ по странам

	Страны
	1-й год
	2-й год
	3-й год
	4-й год
	Абсолютное изменение 4-го года по отнош. к 

1-му году,

+,- (в %)

	
	млн.дол. 
	%
	млн.дол.
	%
	млн.дол.
	%
	млн.дол.
	%
	

	Всего инвестиций;

в том числе:
	40509
	100
	53651
	100
	55109
	100
	120941
	100
	

	США
	1850
	
	1554
	
	1640
	
	2839
	
	

	Германия
	1733
	
	3010
	
	5002
	
	5055
	
	

	Кипр
	5473
	
	5115
	
	9851
	
	20654
	
	

	Великобритания
	6988
	
	8588
	
	7022
	
	26328
	
	

	Нидерланды
	5107
	
	8898
	
	6595
	
	18751
	
	

	Швейцария
	1558
	
	2014
	
	2047
	
	5340
	
	

	Франция
	2332
	
	1428
	
	3039
	
	6696
	
	

	Япония
	н.д.
	
	н.д.
	
	695
	
	н.д.
	
	н.д.

	Другие страны
	15468
	
	23016
	
	19218
	
	35278
	
	


Таблица 3

Объем инвестиций, поступивших от иностранных инвесторов, по отраслям экономики

	Наименование отрасли экономики
	Предшест-вующий год
	Отчетный 

год 
	Абсолютное изменение структуры,

+,- (в %)
	Абсолютное изменение, 

+,-

(в млн.дол.)
	Темп роста,

%

	
	млн.дол.
	%
	млн.дол.
	%
	
	
	

	Всего инвестиций,

в том числе:
	55109
	
	120941
	
	
	
	

	сельское хозяйство, охота и лесное хозяйство
	325
	
	468
	
	
	
	

	рыболовство и рыбоводство
	23
	
	49
	
	
	
	

	добыча полезных ископаемых
	9152
	
	17393
	
	
	
	

	обрабатывающие производства
	15148
	
	31948
	
	
	
	

	производство и распределение электроэнергии, газа и воды
	307
	
	822
	
	
	
	

	строительство
	713
	
	2911
	
	
	
	

	оптовая и розничная торговля, ремонт автотранспортных средств, мотоциклов, бытовых изделий и предметов личного пользования
	13089
	
	47310
	
	
	
	

	гостиницы и рестораны
	32
	
	59
	
	
	
	

	транспорт и связь
	5297
	
	6703
	
	
	
	

	финансовая деятельность
	4698
	
	4450
	
	
	
	

	операции с недвижимым имуществом, аренда и предоставление услуг
	5998
	
	8414
	
	
	
	

	здравоохранение, предоставление социальных услуг и образование
	53
	
	68
	
	
	
	

	предоставление прочих коммунальных, социальных и персональных услуг
	274
	
	346
	
	
	
	


II. Прямые инвестиции – инвестиции, сделанные юридическими или физическими лицами, полностью владеющими предприятиями или контролирующими не менее 10% акций или акционерного капитала предприятий. Прямые иностранные инвестиции предусматривают вложения иностранного капитала в активы национальных компаний или государств. В зависимости от того, в какие активы осуществляются вложения капитала, различают материальные, финансовые и нематериальные иностранные инвестиции. К материальным иностранным инвестициям можно отнести инвестиции в существующие или новые производственные объекты за границей; к финансовым иностранным инвестициям относятся приобретения иностранных ценных бумаг; к нематериальным иностранным инвестициям можно отнести покупку концессий, торговых марок, патентов, лицензий и других нематериальных активов. Существуют различные формы выхода на международный рынок. Среди них наибольшие значения получили: экспорт продукции, материальные, финансовые и нематериальные иностранные инвестиции.

Задача 2. 

Дать сравнительную характеристику различных форм выхода на международные рынки, использование прямых иностранных инвестиций.

Таблица 4

Формы выхода на международные рынки

	Признаки сравнения
	Формы выхода на международные рынки.

	
	Экспорт
	Прямые иностранные инвестиции
	Портфельные иностранные инвестиции.

	1. Связь с масштабом основной деятельности (прибыль, объем)
	
	
	

	2. Связь с ресурсами в других странах (трудовые, материальные, технологические).
	
	
	

	3. Связь с рынком (финансовые риски, торговые ограничения, международная диверсификация производства).
	
	
	


Любая компания будет оценивать, стоит ли ей организовывать свое производство за рубежом, покупать там ценные бумаги или достаточно осуществлять экспорт своей продукции за границу.

III. Экономическая эффективность российского предприятия с иностранными вложениями экономическая оценивается следующими показателями:

1. Прибылью балансовой или налогооблагаемой и чистой прибылью до уплаты налогов;

2. Годовой рентабельностью капиталовложений;

3. Интегральным эффектом совместного предприятия или чистой приведенной стоимостью.

Прибыль предприятия определяется:

Пв=Дв*К+Др-С;








(1)

где Пв – валовая прибыль;

Дв – доходы в иностранной валюте;

К – курс ЦБ соответствующей иностранной валюты в рублях;

Др – доходы, полученные на внутреннем рынке;

С – текущие затраты предприятия.

Налогооблагаемая прибыль:

Пн = Пв – Фл,








(2)

где Пн – налогооблагаемая прибыль;

Фл – льготы по налогооблажению;

Чистая прибыль:

Пч=Пн – Пн*(,








(3)

где Пч – чистая прибыль;

( - ставка налога на прибыль.

Годовая рентабельность капиталовложений: 
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(4)
где Рк – рентабельность капиталовложений;

А – сумма амортизационных отчислений;

К – капитальные затраты.

Чистый дисконтированный доход, характеризующий интегральный эффект:

ЧДД =
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(5)

где ЧДД – чистый дисконтированный доход;

( - коэффициент дисконтирования;

n – количество лет.

Коэффициент дисконтирования:
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(6)

где Е – норма дисконта.

Задача 3.

Определить годовую рентабельность капитальных вложений и интегральный экономический эффект российского предприятия с иностранными инвестициями. Исходные данные в таблице 5. 

Таблица 5

Исходные данные к задаче 3

	Наименование показателя
	Годы (условно) у.д.е.

	
	1
	2
	3
	4
	5

	1. Доходы в иностранной валюте.
	5420
	6350
	5740
	4690
	8990

	2. Доходы на внутреннем рынке.
	3180
	2400
	4420
	3970
	5840

	3. Текущие затраты предприятия.
	3490
	7500
	9200
	5220
	8350

	4. Сумма льгот по налогам.
	2500
	1800
	3180
	3300
	4410

	5. Ставка налога на прибыль, %.
	9
	8
	9,5
	6
	7

	6. Амортизационные отчисления.
	4200
	3750
	5300
	4950
	5100

	7. Норма дисконта, %.
	10
	10
	10
	10
	10

	8. Капитальные затраты.
	105200
	201300
	180400
	205900
	401317


Сделать вывод об экономической эффективности иностранных инвестиций.

Пример расчета 5 (за один год).

1. Пв=8990 ∙28+5840-8350=249210

2. Пн=249210-4410=244800

3. Пч=244800-244800*0,07=227664
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ЧДД имеет отрицательное значение, значит вложения иностранные инвестиции не эффективны.

IV. При осуществлении иностранных инвестиций необходимо учитывать не только доходность от вложений капитала в инвестиционный проект, но и доходность вложений в иностранную валюту. Доходность вложений капитала в инвестиционный проект может быть выражена в виде внутренней нормы окупаемости инвестиций. Доходность вложений в иностранную валюту будет зависеть от того, как изменяется курс иностранной валюты за период инвестиций, то есть курс может расти (девальвировать) или уменьшится (ревальвировать). Доходность инвестора в иностранной валюте определяется по формуле:

K=r+j+r∙j,









(7)

где K – доходность инвестора в валюте инвестиций;

r – внутренняя норма окупаемости инвестиций;

j – темпы изменения курса иностранной валюты.

Задача 4.
Определить доходность инвестора в иностранной валюте при вложении капитала в инвестиционной проект. 
Исходные данные приведены в таблице 6. 

Таблица 6

Исходные данные к задаче 4

	Показатели
	Варианты

	
	1,6
	2,7
	3,8
	4,9
	5,0

	Внутренняя норма доходности (r), %
	10
	25
	17
	20
	23

	Темпы изменения курса иностранной валюты (j), %
	+12
	-14
	+20
	-10
	+18

	Срок инвестиций, лет.
	1
	2
	2
	1
	3

	Спот-курс иностранной валюты.
	Японская иена

27,48
	Швейцарский франк

27,55
	Английский фунт

53,12
	Евро

37,25
	Датская

Крона



	Объем иностранных инвестиций, денежные единицы.
	50
	100
	90
	120
	150


Примечание: 1 национальная денежная единица к иностранной валюте (спот – курс). 

Пример расчета доходности инвесторов в иностранной валюте.

Исходные данные:

- внутренняя норма доходности (r) 13%;

- срок инвестиций 2 года;

- объем инвестиций 110 денежных единиц;

- курс иностранной валюты: 1 национальная денежная единица = 23,95 канадских доллара;

- темпы изменения курса иностранной валюты (канадского доллара)

а). девальвация +15%



б). ревальвация – 10%

Решение.

1. Рассмотрим вариант а). курс канадского доллара падает за 2 года на 15% по отношению к национальной денежной единице.

Доходность инвестора в иностранной валюте (канадском долларе) будет равна:

К = 0,13+0,15+0,13∙0,15=0,2995

В настоящее время 1 национальная денежная единица обменивается на 23,25 канадских доллара (спот – курс) через 2 года обменный курс будет равен:

1 нац.д.е.=(23,25∙1,15)=26,74 (кан.дол.)

Сегодня фирма инвестирует 110 денежных единиц, через 2 года она хотела бы получить (110*1,13)=124,3 национальных денежных единиц.

Это значит, что в иностранной валюте на инвестированные сегодня (23,25∙110)=2557,5 канадских доллара фирма может получить через 2 года доход в сумме:

(2557,5∙1,2995)=3323,5 (кан.дол.)

3323,5 канадских доллара будут соответствовать 124,3 национальной денежной единице, так как 3323,5÷26,74=124,3.

Фирма заработает на инвестированные 110 национальных денежных единиц 13% дохода в национальной денежной единице или 29,95% дохода в канадских долларах.

2. Рассмотрим вариант б). курс канадского доллара увеличивается за 2 года на 10%:

23,95∙(1 - 0,1)=21,56

Доходность инвестора в иностранной валюте будет равна:

К=0,13-0,10-(0,13∙0,10)=-0,017

Инвестированные сегодня 110 национальных денежных единиц или 2557,5 канадских доллара, принесут фирме–инвестору через 2 года доход в сумме:

2557,5∙(1-0,017)=2514,02 (кан.дол.).

Если обменять сумму канадских долларов на национальную денежную единицу, то получим:

2514,02÷21,56=116,6 (нац.д.е.)

ПРИ СОСТАВЛЕНИИ РАБОЧЕЙ ПРОГРАММЫ ПО ДИСЦИПЛИНЕ И МЕТОДИЧЕСКИХ РЕКОМЕНДАЦИЙ ДЛЯ СТУДЕНТОВ ИСПОЛЬЗОВАЛИСЬ СЛЕДУЮЩИЕ ИСТОЧНИКИ:

1. Иностранные инвестиции. Рабочая программа и задание на контрольную работу с методическими указаниями. Сост. Н.Н. Наточеева. – М.: РГОТУПС, 2005.

МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ ДЛЯ ПРЕПОДАВАТЕЛЕЙ

1. Изучив глубоко содержание учебной дисциплины, целесообразно разработать матрицу наиболее предпочтительных методов обучения и форм самостоятельной работы студентов, адекватных видам лекционных и семинарских занятий.

2. Необходимо предусмотреть развитие форм самостоятельной работы, выводя студентов к завершению изучения учебной дисциплины на её высший уровень.

3. Организуя самостоятельную работу, необходимо постоянно обучать студентов методам такой работы.

4. Вузовская лекция – главное звено дидактического цикла обучения. Её цель – формирование у студентов ориентировочной основы для последующего усвоения материала методом самостоятельной работы. Содержание лекции должно отвечать следующим дидактическим требованиям:

- изложение материала от простого к сложному, от известного к неизвестному;

- логичность, четкость и ясность в изложении материала;

- возможность проблемного изложения, дискуссии, диалога с целью активизации деятельности студентов;

- опора смысловой части лекции на подлинные факты, события, явления, статистические данные;

- тесная связь теоретических положений и выводов с практикой и будущей профессиональной деятельностью студентов.

5. Преподаватель, читающий лекционные курсы в вузе, должен знать существующие в педагогической науке и используемые на практике варианты лекций, их дидактические и воспитывающие возможности, а также их методическое место в структуре процесса обучения.

6. При изложении материала важно помнить, что почти половина информации на лекции передается через интонацию. В профессиональном общении исходить из того, что восприятие лекций студентами заочной формы обучения существенно отличается по готовности и умению от восприятия студентами очной формы.

7. При проведении аттестации студентов важно всегда помнить, что систематичность, объективность, аргументированность – главные принципы, на которых основаны контроль и оценка знаний студентов. Проверка, контроль и оценка знаний студента, требуют учета его индивидуального стиля в осуществлении учебной деятельности. Знание критериев оценки знаний обязательно для преподавателя и студента.

МАТЕРИАЛЫ ТЕКУЩЕГО, ПРОМЕЖУТОЧНОГО И ИТОГОВОГО КОНТРОЛЯ ЗНАНИЙ СТУДЕНТОВ

По дисциплине «Иностранные инвестиции» предусмотрен текущий контроль в виде зачёта по контрольной работе, итоговый контроль в виде экзамена по теоретическому материалу. Порядок проведения текущего контроля и итогового контроля строго соответствует Положению о проведении контроля успеваемости студентов в университете. В перечень включаются вопросы из различных разделов курса, позволяющие проверить и оценить теоретические знания студентов. Зачёты по контрольной работе проставляются на основе полноты раскрытия темы и устной защиты студентами контрольной работы. Для проведения экзамена в письменной или тестовой форме разрабатывается перечень вопросов, утверждаемых на кафедре. Выставляется дифференцированная оценка.

При контроле знаний в устной форме преподаватель использует метод индивидуального собеседования, в ходе которого обсуждает со студентом один или несколько вопросов учебной программы. При необходимости могут быть предложены дополнительные вопросы, задачи и примеры.

Ниже приводятся примеры материалов, используемых для итогового контроля знаний - экзамена.

Тесты 

1. Факторы, оказывающие влияние на привлечение иностранных инвестиций в Россию:

а) богатые природные ресурсы, свободная рабочая сила, слабая правовая база;

б) квалифицированная рабочая сила, создание свободных экономических зон, нестабильность государственных гарантий;

в) огромный внутренний рынок товаров и услуг, богатые природные ресурсы, дешёвая рабочая сила;

г) создание финансово – промышленных групп, нестабильность законодательной базы, свободная рабочая сила.

2. Иностранные инвестиции бывают:

а)  государственные, частные, прочие, прямые, портфельные;

б) частные, прямые, портфельные, общественные, прочие;

в) прямые, портфельные, прочие, бюджетные, корпоративные;

г) прямые, портфельные, специализированные, частные, воспроизводственные.
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